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is Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’'na

Is Yatinnm Ortakhigi Anonim Sirketi ‘nin (“Sirket”) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara donem &zet finansal tablolar
ile tutarli olup olmadiginin sinirl denetimini yapmakla gdrevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
donem faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak
lzerimize digen sorumluluk, ara ddnem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden
gecmis ve 2 Agustos 2021 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara donem 6zet finansal tablolar ve
aciklayici notlar ile tutarli olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillilk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini YurGten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yarutilmustar. Sinirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirli denetimden ge¢gmis ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl
olup olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda
bir gérus bildirmek olan bagdimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli élglide dardir. Sonug olarak ara
dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim
onemli hususlara vakif olabileceg@ine iliskin bir glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim gorusu bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirli
denetimden ge¢cmis ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tim énemli
yonleriyle, tutarli olmadidina dair herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

Fatih Polat
Sorumlu Denet¢i, SMMM

2 Agustos 2021
Istanbul, Tarkiye
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Misyonumuz; Sirketimiz portféyinin mevzuat ve ana stzlesmeye uygun olarak, riskin
dagitilmas: ilkesi dogrultusunda etkin, tutarlh ve rasyonel bir sekilde profesyonelce
yonetilmesi ve Kar Payr Dagitim Politikamiz paralelinde pay sahiplerine yillar itibariyle
duzenli bir temett gelirinin saglanmasidir.

Vizyonumuz; Degisen piyasa sartlar1 paralelinde yatinnm stratejisini, riski de optimum
diuzeyde tutacak sekilde glincelleyerek pay sahiplerine dizenli kar payr dagitimin saglamak
ve bu c¢ercevede tercih edilen bir kolektif yatirnm kurulusu olmaktir.
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. ORTAKLIK YAPISI

Sirketin ortaklik yapis1 asagida yer almaktadur.

Pay Orani
Ortaklar Grubu |Pay Tutan (TL) (%)
Is Yatirim Menkul Degerler AS A 2.347.411 1,46
Is Yatirim Menkul Degerler AS B 44.106.690 27,47
T.Sinai Kalkinma Bankasi AS B 9.346.475 5,82
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS A 1.185.072 0,73
Yatirim Finansman Menkul Degerler AS B 632.039 0,40
Anadolu Hayat Emeklilik AS A 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik AS B 870.929 0,54
Diger B 101.518.132 63,21
Toplam 160.599.284 100,00

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis
olup, hisselerin 4.125.019 TL’s1 (A) Grubu, 156.474.265 TL’s1 (B) Grubu’dur. Ydnetim Kurulu
uyelerinin seciminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkina, (B)
Grubu hisselerinin her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

Il.  YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu tyeleri 23 Mart 2021 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 31.03.2022 tarihine
kadar gorev yapmak uzere secilmis olup, Sirketimizde icra gorevleri bulunmamaktadir.

Adi Soyadi Gorevi Secim Tarihi
Serkan Ugras Kaygalak . Baskan 23.03.2021
Kenan Ayvaci . Baskan Vekili 23.03.2021
Volkan Kublay . Uye 23.03.2021
Prof.Dr.Sule Isinsu Ozmen . Uye 23.03.2021
Bora Orug . Uye 23.03.2021
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Yonetim Kurulu tyelerimizin 6zge¢misleri ve yuruttikleri gorevlere iliskin bilgiler asagida yer
almaktadr ;

SERKAN UGRAS KAYGALAK
BASKAN

Orta Dogu Teknik Universitesi/ Tktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi isletme Boliminden 1997
yihinda mezun olmustur. Ayni yil T. Is Bankasi A.S. Teftis Kurulu Baskanhgi’nda Stajyer
Mifettis Yardimcisi olarak goéreve baslayan Kaygalak, 2006’da Hazine Bolumi’nde Mudur
Yardimcis: olarak gorev yapti. 2008 yilinda Tarsus Subesi’nde Midir ve 2010 yilinda da Teftis
Kurulu Baskanligi’nda bilgi sistemleri denetiminden sorumlu Baskan Yardimcisi olarak ¢alisan
Kaygalak 2013 yilinda Kartli Odeme Sistemleri Bolimi Muduri olarak atanmistir. 2018 yilinda
Harvard Business School’da Advanced Management Programini tamamlayan Kaygalak,
29.07.2020 tarihinde T. is Bankas1 A.S. Genel Mudur Yardimciligina yikseltilmistir. 17.11.2020
tarihinden itibaren de sirketimiz Yonetim Kurulu Baskani olarak gorev yapmaktadir.

KENAN AYVACI
BASKAN VEKILI

Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme Bolumi’nden 1997 yilinda mezun olan Kenan Ayvaci,
1998 yilinda T. Is Bankasi A.S. Teftis Kurulu Baskanhgi’nda Miifettis Yardimcis olarak goreve
baslamistir. 2006 yilinda T. Is Bankas: A.S. Sermaye Piyasalari Bolimii’ne Midir Yardimcisi,
2010 yihinda Birim Mdudirh, 2016 yilinda da Bolim Miudari olarak atanmistir. Galatasaray
Universitesi’nde yiiksek lisansin1 2010 yilinda tamamlayan Ayvaci, 12 Haziran 2019 tarihinden
itibaren Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’de Genel Mdiir Yardimcilig: gorevini surdiirmekte olup,
23 Temmuz 2019 tarihinden itibaren de sirketimiz Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak gorev
yapmaktadir.

VOLKAN KUBLAY
UYE

Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi ingilizce Iktisat boliimiinden mezun
olan Kublay, 2000 yilinda T.Is Bankas: A.S.’de Mifettis Yardimcis: olarak goreve baslamstir.
2000 - 2008 yillar1 arasinda gérevini Miifettis olarak stirdiirmiis, 2008 yilinda Istirakler Boliimiine
Madur Yardimcisi olarak atanmig, 2012 yihinda da aym bolimde Birim Miuddrligine
ylkselmistir. 24.08.2012 tarihinden itibaren Sirketimiz Yo6netim Kurulu Uyesi olan Kublay’in
diger baz1 grup sirketlerinde yonetim kurulu Gyeligi gorevleri de bulunmaktadir.
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PROF.DR. SULE ISINSU OZMEN
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiltesi, isletme Bolimiinden 1981
yilinda mezun olan Ozmen, yilksek lisanstm1 Orta Dogu Teknik Universitesi ile Marmara
Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliiminde, doktorasini Marmara
Universitesi Ekonometri Béliminde tamamlamigtir. Ozmen, 1981 - 1985 yillar arasinda Orta
Dogu Teknik Universitesi’nde, 1985 — 1992 yillar: arasinda Marmara Universitesi Iktisadi ve
Idari Ilimler Fakiiltesinde arastirma gorevlisi olarak calismis, akademik kariyerine Marmara
Universite’sinde devam etmistir. 2009 yilindan bu yana Istanbul Bilgi Universitesi, Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi’nde 6gretim gorevlisi olarak gorev yapmaktadir. 22.03.2018 tarihinden
itibaren Sirketimiz Y6énetim Kurulu Uyeligi gorevini yiiriitmektedir.

BORA ORUC
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiltesi, Iktisat Bolimiinden 1999
yilinda mezun olan Orug, calisma hayatina ayn: yil Sermaye Piyasasi Kurulu’nda Uzman
Yardimcist olarak baslamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu Piyasa Gozetim Dairesi ve Aracilik
Faaliyetleri Dairesinde Uzman olarak gérev yapan Orug, isletme yliksek lisans programini (MBA)
Cambridge Universitesi Judge Business School’da 2009 yilinda tamamlamustir. Orug, Nisan 2014
— Kasim 2020 aras1 ddnemde Sermaye Piyasasi Kurulu’nda, halka acik sirketler, sermaye piyasasi
araci ihraclari, yatirnm kuruluslari, kurumsal yatirimcilar ve finansal altyap: kuruluslarina iliskin
gelistirme, dlzenleme, g6zetim, ihra¢ ve kayda alma stre¢ ve faaliyetlerinden ve uluslararasi
finansal kuruluslarla iliskilerden sorumlu Baskan Yardimcis: olarak gérev yapmistir. EKim 2017
— Kasim 2020 déneminde G20 Finansal istikrar Kurulu (Financial Stability Board) Diizenleyici
Ishirligi Daimi Komitesi Uyeligi yapan Orug, Eylil 2018 — Kasim 2020 déneminde Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. Yonetim Kurulu Baskanlhigi gérevini de yirttmustir. Bora Orug halen OMG
Capital Partners’da Yonetici Ortak, Eliptik Yazilim ve Ticaret A.S. ve Inveo Yatinm Holding
A.S.’de Yonetim Kurulu Gyesi olarak gorev yapmakta olup, 23.03.2021 tarihinden itibaren
Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini yiritmektedir.

DONEM iCINDE GOREV ALAN YONETIM KURULU UYELERI

Serhat Gurleyen . Uye (01.01.2021 - 23.03.2021)
Aydin Ozcan . Uye (01.01.2021 - 23.03.2021)
Ibrahim Kurban . Uye (01.01.2021 - 23.03.2021)
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KOMITELER :

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Prof.Dr.Sule Isinsu Ozmen . Bagkan
Bora Orug . Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Prof.Dr.Sule Isinsu Ozmen . Bagkan
Volkan Kublay . Uye
F.Nilufer Basarir Kutlutirk @ : Uye

® Yatinmer iliskilerinden sorumlu yonetici

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Bora Orug : Bagkan
Volkan Kublay . Uye

UST YONETIM
Rifat Cenk Aksoy . Genel Mudur

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirketin personel sayisi: 5
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I1l. GENEL EKONOMIiK DURUM

2021 yilinin ilk yarisinda pandemi sartlari ekonomik ve sosyal hayatta etkili olmaya devam etti.
Asilamanin hiz kazandigi haziran ayina kadar sosyal mesafe tedbirleri, sokaga ¢ikma kisitlamalar
ve Ozellikle hizmet sektorinde sinirlayict uygulamalar, vakalarin yogunluguna bagli olarak
degisiklik gosterse de temmuz ayina kadar devrede kaldi. Pandeminin hareketliligi azaltici etkisi
2020 yilina kiyasla daha sinirliyd: ve ekonominin giiglii buytime ivmesi ilk geyrekte korundu. Yillik
%7, mevsimsellikten arindirilmis olarak ceyreklik %1,7 biylyen GSYH’nin lokomotifi i¢ talep
olurken, net dis talebin uzun bir aranin ardindan yeniden biyumeye katki vermesi biiylmenin
kompozisyonu agisindan olumluydu. Ekonomik aktivitede ikinci ceyrekte temel egilimde yavaslama
gOzlendi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis anket bazli giiven endekslerinin genelinde
birinci ceyrege gore zayiflama olurken, perakende satislar ve sanayi Uretimi gibi hem tretim hem
talep performansini yansitan yiksek frekanslh gercek verilerde de mevsim etkilerinden arindirilmis
olarak aylik dustsler yasandi. Buytimenin en 6nemli 6ncti gostergelerinden imalat PMI (Satin Alma
Yoneticileri Endeksi) ilk ceyrek ortalamas: olan 52,9°dan ikinci ceyrekte 50,3’e geriledi ancak
blyume ve daralmayi ayiran esik degerin tzerinde kalmay: stirdurdd. Buna karsin, gectigimiz yil
yasanan siddetli daralmanin yarattig: zayif baz etkisi ile yillik kiyaslamalarda birgok veride yiiksek
cift haneli artiglar kaydedildi. Sanayi Gretimi yihin ilk ¢eyreginde yillik ortalama %11,3 ve nisan-
mayis déneminde %52 artti. Tlketime yonelik yuksek frekansli verilerden kredi karti harcamalar:
reel olarak ilk ceyrekteki yillik blyime ortalamas: olan %12,8’den ikinci ceyrekte %41,5’e
yikselirken, elektrik tuketimi ayni donemde %4,4’ten %25,3’e c¢ikarak tiketim harcamalarinin
GSYH biyimesine glclu bir katki yapacagini gosterdi. Salgin kosullarinin olumsuz etkiledigi
alanlardan biri istihdam piyasas: olurken, mevsim etkisinden arindirilms issizlik oran1 2020 yil
sonundaki %12,7 seviyesinden Mayis 2021 itibartyla %13,2 seviyesine yikseldi. Bu dénemde
isglctne katihm oranindaki dusls issizlik oraninda artis1 sinirladi. Zamana bagh eksik istihdam,
resmi issizler ve potansiyel isgiclinin olusturdugu, genis tamimli issizlik orani olarak da
adlandirilabilecek atil isglici oran1 gectigimiz yil sonundaki %28,4’ten mayis ayinda %27,2’ye
geriledi. Salgin nedeniyle istihdam piyasasini desteklemek (zere baslatilan uygulamalardan kisa
calisma 6denegi ve isten ¢ikarma kisitlamasi ise haziran sonu itibariyla bitirildi.

2020 yilin1 37,3 milyar dolar seviyesinde sonlandiran cari acik 2021 yili Mayis ayi itibariyla 31,9
milyar dolara geriledi. Yilin ilk bes ayinda 12,7 milyar dolarlik cari a¢iga 0,9 milyar dolarlik portfoy
cikis1 da dahil edildiginde 13,6 milyar dolarlik finansman ihtiyaci dogdu. Finansman ihtiyacinin; 6,7
milyar dolar1 kaynag: belirsiz para girisiyle, 2,3 milyar dolar: ticari dahil kredi 6demesi ile, 1,7
milyar dolari1 dogrudan yatirimlarla, 1,5 milyar dolari rezerv dustsiyle ve 1,3 milyar dolar efektif
ve mevduat transferi ile karsilandi. Yilin kalaninda enerji fiyatlarinin cari agigi artirict etkisine
karsin, ihracattaki gucli seyir, altin ithalatindaki normallesme ve turizm sektoriindeki canlanmayla
cari dengedeki iyilesmenin devam etmesi beklenmektedir. Merkez Bankas: yilin ilk iki para
politikas: toplantisinda daha Once yapilan parasal sikilasmanin etkilerinin belirginlesmesinin
beklendigini belirterek politika faizinde degisiklik yapmadi. Mart ayindaki toplantida ise enflasyon
gorunumundeki riskleri gozeterek énden ylklemeli 2 puanlik faiz artirima ile politika faizini %19’a
cekti. Mart ayinda Merkez Bankasi yonetim kadrosunda degisiklik yasanmasiyla déviz kurlarinda
gectigimiz yilin kasim ayinda baslayan dusls trendi yerini Turk Lirasi’nda deger kaybina birakti.
Bununla birlikte, yeni Baskan tarafindan sekillendirilen politikalar da siki para politikasinin
devamina yonelikti. Nisan ayinda yayimlanan Il. Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyon tahmini
2,8 puanlik artisla %12,2’ye yikseltildi. Mayis ve haziran aylarinda politika faizi sabit tutulurken,
enflasyonda kalici duslis olana dek para politikasindaki siki durusun korunacagi vurgusu
guclendirildi. Merkez Bankasi’nin enflasyondaki belirgin disiistn yilin son ceyreginde olacagin
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ongormesi, piyasa beklentilerini de olasi bir faiz indiriminin zamanlamast icin son geyrek olarak
sekillendirdi. Gegtigimiz yil sonunda %14,6 olan yillik TUFE enflasyonu haziran sonunda %17,5’e,
yillik UFE enflasyonu %25,2’den %42,9’a ulast1. Uretici ve tiiketici fiyatlarinin yillik degisimleri
arasindaki farkin tarihi yuksek seviyelerde olusmasi, maliyet baskilarinin giiglenerek devam ettigini
gosterdi. Temmuz ayinda agiklanan enerji zamlari, normallesmeyle birlikte ertelenen talebin devreye
girmesi, Turk Lirasi’ndaki deger kaybi ve enflasyonun ana egilimindeki yiksek seyir enflasyon
gorinimu acisindan olumsuz bir tablo sunmaktadir. 2021 yilinin ilk yarisinda yabanci yatirimcilar
yurt igi piyasalardan hisse senedi, tahvil ve eurobond piyasalari kanaliyla toplam 1,4 milyar dolarlik
cikis yaparken, hizli hareket edilen swap piyasasinda gorilen portfoy ¢ikist 9,3 milyar dolar ile daha
belirgindi. Ayni donemde yurt ici yerlesiklerin altin dahil yabanci para mevduatlar: parite etkisinden
arindirilmis olarak 5,7 milyar dolar geriledi. Dis acik ve sermaye cikislari kaynakli doviz talebi
devam ederken, yurt ici yerlesiklerin ilk yarida nette TL’den dévize yonelimi olmamasina ragmen
doviz kurundaki ylkselis surdu.

Merkezi yonetim btgesinde yilin ilk yarisinda olumlu bir gérinim hakimdi. 2020 yilin1 %3,4
seviyesinde bitiren 12 ay birikimli biitge agiginin GSYH’ye orani haziran ayinda %21,7’ye geriledi.
Bu iyilesmede ekonomik aktivitenin gucli seyri neticesinde vergi gelirlerinin ylksek seyretmesi
en belirleyici etkiyi yaparken, giderlerde frene basiimasi, pandemi kapsaminda yapilan harcamalarin
bir kisminin butge dis1 fonlardan saglanmasi, borg yapilandirmas: kanaliyla bir defaya mahsus gelir
yaratimi da bu sonugta rol oynadi. Hazine ve Maliye Bakanligi 2020-2021 yillarinda Covid-19
kapsaminda biitgeden, butge dis1 fonlardan ve krediler kanaliyla yapilan tegviklerin toplam tutarinin
715,8 milyar TL’ye (GSYH’ye oranla %12,7) ulasacagini 6ngérdi. 2021 yilinda %120,5 seviyesinde
olmasi planlanan i¢ borg ¢cevirme orani yilin ilk yarisinda %91 ile hedefin oldukca altinda gerceklesti.
Ayrica, yil icindeki i¢ borg servisi programini rahatlatmak amaciyla degisim ihalelerine devam
edilirken, yilin ilk yarisinda 6 milyar dolarlik dis bor¢lanma yapildi. Temmuz ayindaki 1,5 milyar
euroluk dis borclanma da g6z 6nune alindiginda 2021 yili icin éngoértlen 10 milyar dolarlik dis
bor¢clanma hedefinin 7,8 milyar dolar1 tamamlandi. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, subat
ayinda Tarkiye’nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin ¢ kademe altinda teyit ederken,
gorinimu duragana yiikseltti.

Yurt disinda yilin ilk yarisinda yatirnm ortaminda dalgalanmalar olussa da risk istahi gicli
seyretmeye devam etti. ABD Baskanlik secimlerini kazanan Demokrat Biden’in ocak ayinda resmen
goreve baslamasiyla ve Kongre’de Demokratlarin tstiinlik kazanmasiyla, vergi ve mali tesvik gibi
politikalarin hizli sekilde kabul edilmesinin 6nli acildi. ABD’de mart ayinda 1,9 trilyon dolarlik mali
paket kabul edilirken, tesvikin gereginden buyik oldugu ve ekonomide asiri 1stnmaya sebep
olabilecegi yoniinde degerlendirmeler olustu. Salginin yavas yavas sonlanmasiyla olusabilecek
gicli talep kosullar1 ve yiiksek enflasyona bagli olarak ABD’de uzun vadeli enflasyon beklentileri
ve 10 yil vadeli tahvil faizleri artisa gecti. Toparlanma surecinin hentiz tamamlanmamis olmasi
nedeniyle gelismis Ulke merkez bankalarinin gevsek para politikalarinin siirecegine yonelik
taahhdtlerini korumasi ise, Kkiresel yatirnm ortamini destekledi. Gelisen ulkelere 2020 yilinin
tamaminda yonelen fon akimlar: 26,5 milyar dolar ile pozitif bélgede olurken, bu yilin ilk yarisinda
138,7 milyar dolar ile son bes yilin en gicli seviyesinde olustu. Aylik 120 milyar dolarhik varhk
alimi gerceklestiren Fed, varlik aliminda kisintinin ilk sinyalini nisan toplantisinda verdi. Fed haziran
toplantisinda ise faiz artinm zamanlamasini 6ne cekerek 2023 yili i¢in 50 baz puanlik faiz artirimi
ongordi. Avrupa Merkez Bankasi pandemi acil varlik alim programindan yapilan alimlan
hizlandiracagini acikladi. IMF, pandemi krizinin basladigi 2020 yilinda kiresel ekonominin %3,3
daraldigini hesaplarken, blyimenin 2021 yilinda %6’ya iyilesecegini ongordi. IMF 6zel ¢cekme
haklar1 olarak bilinen toplam 650 milyar dolarlik SDR tahsisati tizerinde uzlasarak kiresel likiditeye
katki saglayacak bir adim atti. Bliymenin dncii gostergesi olan kuresel bilesik PMI’1n ilk ceyrekteki
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53,4’luk ortalamadan ikinci ¢eyrekte 57,3’e ylkselmesi, diinyada toparlanma sirecinin saglikli bir
sekilde isledigini gosterdi. Bu donemde buyimede hizli asilama programi ve mali desteklerle ABD
one c¢iktr. Yilin ilk geyreginde ABD vyillik %0,4 biyurken, Japonya ve Euro Bolgesi ekonomileri
sirasiyla %1,5 ve %1,3 daraldi. Gelismis tlkelerde yillik TUFE enflasyonlarinda belirgin yiikselisler
yasanirken, bu durum gectigimiz yilin zayif baz etkileri, normallesmeyle birlikte degisen arz-talep
dinamikleri, tedarikte yasanan gecikmeler ve enerji fiyatlarindaki artis kaynakliydi. 2020 y1l sonunda
ABD, Euro Bolgesi, Japonya ve Cin’de sirasiyla; %1,4, -%0,3, -%1,2 ve %0,2 olan yillik TUFE
enflasyonu haziran ayinda %5,4, %1,9, 0,2 ve %1,1’e yiikseldi. OPEC+ grubu kiresel petrol
talebinin toparlanacagi 6ngorusi dogrultusunda petrol fiyatindaki dalgalanmalar: engellemek adina
mayis-temmuz doneminde Uretim kesintilerini kademeli olarak azaltma karar1 alirken, yilin ikinci
yarisinda petrol Uretiminin artacagina dair beklentiler olustu. Gectigimiz yil sonunda 51,8 dolar/varil
olan Brent tipi petrol fiyat: Haziran sonunda 75,1 dolar/varile yikseldi.

IV. SEKTORDEKI DURUM

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda
veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenlerden olusan karma
portfoyl isletmek tzere anonim ortaklik seklinde ve kayitli sermaye esasina gore kurulan sermaye
piyasast kurumlaridir.

Menkul kiymet yatirim ortakhiklarinin déneme ait en son agikladiklar1 25.06.2021 tarihli portfoy
deger tablolarina gore toplam net aktif degerleri 633.282.705 TL olarak gerceklesmis olup, Sirket’in
236.426.768 TL tutarindaki net aktif degeri ile sektor icindeki pay1 % 37,3 olarak gerceklesmistir.

V. SIRKETIN FAALIYETLERI VE FINANSAL DURUMU

Sirket portfoyu, Yonetim Kurulunca belirlenen esik deger ve yatinm stratejisi cercevesinde
profesyonel olarak is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan riskin dagitiimas: ilkesi dogrultusunda
yonetilmektedir. 30 Haziran 2021 itibariyla portféyun dagilimi; % 47,10 oraninda ters repo ve
Takasbank Borsa Para Piyasasi islemleri, % 21,93 oraninda TL borclanma araclari, % 14,46 oraninda
paylar, % 3,78 oraninda VIOP nakit teminati, % 10,11 oraninda yatirim fonu katilma belgesi ve %
2,62 oraninda vadeli mevduat islemleri olarak gerceklesmistir.

Donem sonu itibariyla Sirket portféyiinde bulunan Vadeli Islem Sozlesmelerine iliskin bilgiler
asagida yer almaktadir; Net Aktif Degerin;

% 1,3 oraninda uzun USDTRY Dolar kontrati
% 3 oranminda uzun XAUTRY Altin kontrati
% 3,8 oraninda kisa XUO030 Endeks kontrati

01.01.2021 — 30.06.2021 doneminde gecerli olan esik deger ile yatirnm stratejisinde finansal
varliklarin bant araliklari asagida yer almaktadir.
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Esik deger;

Portfdy yonetimi performans 6lgliminde, karsilastirma olgltt uygulamasinin yerine mutlak getiri
hedeflemesi (esik deger) uygulamasina devam edilmektedir.

2021 yili igin esik deger 3 ay vadeli Turk Lirasi Referans Satis Faiz Oram1 (TRLIBOR) olarak
belirlenmis olup, 30 Haziran 2021 itibariyla % 9,63 getiriye denk gelmektedir.

Yatirim stratejisi;

% 0 - % 100
% 0 - % 100
% 0 - % 100
% 0 - % 100
% 0 - % 100
% 0-9% 50
% 0-% 20
% 0-% 20
% 0-% 20
%0-% 20
%0-% 10

Ozel Sektor Borglanma Araclar

Ters Repo

Eurobond

Paylar

Devlet I¢ Borglanma Senetleri

Yabanci Borglanma Araglar

Takasbank Borsa Para Piyasasi islemleri
Yatirim Fonu katilma Belgeleri
Yabanci Paylar

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Madenlere dayali Sermaye Piyasasi Araclar
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar:

30 Haziran 2021 tarihi itibaryla Finansal Varhk Bazinda islem Hacimleri;

Paylar

Borclanma Senetleri
Eurobondlar (*)

Vadeli Islem
Ters-Repo

Vadeli mevduat
Yatirnm Fonu Katilma Belgesi

Islem Hacmi

(TL)
202.689.432
49.735.018
10.640.963
68.720.972
13.783.000.000
35.437.665
42.504.421

(*) Eurobondlarin iglem hacmi 1.225.875 Amerikan Dolari’dir.

30 Haziran 2021 itibariyla Bashca Finansal Gostergeler;

Aktif Buyuklugi (TL)

236.346.857

Bor¢ Toplami (TL)
Odenmis Sermaye (TL)
Ozvarhik Toplami (TL)
Net Kar /(Zarar) (TL)
Hasilat (TL)

Piyasa Degeri (TL)

Borsa Kapanis Fiyati (TL)

1.248.560
160.599.284
235.098.297

12.042.230
123.978.542

459.313.952
2.86
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23 Mart 2021 tarihinde gergeklestirilen 2020 yilina ait olagan genel kurul toplantisinda alinan karar
geregince 29 Mart 2021 tarihinden itibaren ¢ikarilmis sermayenin %15,60°1 oraninda 25.053.488,30
TL tutarinda nakit temettl dagitim: yapilmis, 3,50 TL olan bir 6nceki guin kapanis fiyatimiz (ISYAT)
29 Mart 2021 guin bas itibariyla 3,34 TL olarak diizeltilmistir.

Sirketimizin net aktif degeri 30 Haziran 2021 itibariyla sene basina gore, 6denen temettiniin etkisi
arindirildiginda % 5,13 oraninda biyumastr.

VI. RISKLERE iLiSKiN DEGERLENDIRME VE RiSK YONETIM SiSTEMI :

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamin
para ve sermaye piyasasi araglarina yatirmakta oldugundan énemli sayilabilecek bir piyasa riski
ile kars1 karstyadir. Piyasa riski, finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve
hisselerdeki fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse riski, turev araclar
ve kur riski gibi riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir. Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler
ile degerleyerek portfoy degisimini glinlik olarak takip etmekte, olusturulan risk yonetim sistemi
geregince portfoy riskinin dizenli olarak hesaplanmas: ve raporlanmas: hususunda disaridan
hizmet alinmaktadir. Ilgili raporlar Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Yonetim Kurulu
tarafindan degerlendirilmekte, risk yonetim sisteminin etkin bir sekilde faaliyet gdstermesine
calisiimaktadir.

VII. 01.01.2021 - 30.06.2021 DONEMINE ILISKiN ONEMLI GELISMELER :

Olagan Genel Kurul ve Kar Dagitimi :

Sirketin 2020 yilina ait olagan genel kurul toplantis: fiziki ve elektronik ortamda 23 Mart 2021
tarihinde yapilmistir. Toplanti duyurusunda, gindeme, toplanti tarih ve adresine iliskin
ayrintilara, toplantiya katilimin esaslarina, vekaletname érnegine yer verilmis, toplam oy haklari,
imtiyazli paylara iliskin bilgileri iceren bilgilendirme dokimani Kamuyu Aydinlatma
Platformunda ve Sirketin internet sitesinde yayinlanmistir. Imtiyazli pay sahiplerinin tamaminin
hazir bulundugu toplantida, mevzuat cercevesinde asgari % 25 oranindaki toplant: nisabi gecerli
olmus, katihm % 39,56 oraninda gerceklesmistir. Toplanttya medya katilim gostermemis,
menfaat sahiplerinden bagimsiz denetci firma yetkilisi katilmistr.

Toplant: duyurusunun mimkin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmasi amaclanmis, duyuru
toplant: tarihinden en az l¢ hafta 6énce Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda, Merkezi Kayit
Kurulusunun elektronik genel kurul sisteminde, Sirketin internet sitesinde ve Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilmek suretiyle yapilmistir. Toplanti dncesinde finansal tablolar, faaliyet
raporu, bagimsiz denetim raporu, kér dagitim tablosu elektronik ortamda yayinlanmis ve Sirket
merkezinde hazir bulundurulmustur. Toplanti esnasinda pay sahiplerince soru sorma hakki
kullanilmamis, gindeme madde eklenmesi talebinde bulunulmamis, toplanti sonrasinda ise
toplant1 tutanag: ile hazirun cetveli Merkezi Kayit Kurulusunun elektronik genel kurul
sisteminde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Sirketin internet sitesinde kamuya
duyurulmus ayrica Sirket merkezinde ortaklarin bilgilerine acik tutulmustur.

Olagan genel kurul toplantisinda, yonetim kurulu tyeleri 31 Mart 2022 tarihine kadar gorev
yapmak Uzere secilmis, Sirketin 2020 dagitilabilir kérindan karsilanmak Uzere c¢ikarilmis
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sermayenin % 15,60’1 oraninda, 25.053.488,30 TL tutarinda nakit temettli dagitimina karar
verilmis ve dagitim 29 Mart 2021 tarihinde baslayarak 31 Mart 2021 tarihinde tamamlanmastir.

Ayrica olagan genel kurulda 2021 yili igin bagimsiz denetim sirketi olarak Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. nin secilmesine, Tirk Ticaret Kanununun
395 ile 396. maddelerinde yazili muameleler igin Yonetim Kurulu tyelerine izin verilmesine ve
2021 yili iginde yapilabilecek bagislarin tst sinirinin 125.000 TL olarak belirlenmesine karar
verilmis, 2020 yilinda Sirket tarafindan pandemi stirecinde Saghk Bakanligr Hastanelerinin
ihtiya¢ duydugu saglik ekipmanlar: karsihginda 99.997 TL bagista bulunuldugunun bilgisi
sunulmustur.

VIII. KAR DAGITIM POLITIKASI :

Yonetim Kurulumuzun 26.02.2014 tarihli toplantisinda alinan karar geregince Kar Dagitim
Politikas1 asagidaki sekilde guncellenmis ve 26 Mart 2014 tarihinde yapilan Genel Kurul

toplantisinda onaylanmistir. Bu cercevede kar dagitim politikasinin esaslari asagida yer
almaktadr.

- Ana Sozlesmenin 33. maddesi geregince, Sirketin net dagitilabilir dénem kéarinin en az
%20’sinin birinci temettl olarak nakden dagitilmasi zorunludur.

- Bir onceki yil sonu itibariyle olusan net aktif degerin % 5’i veya ilgili yila ait net
dagitilabilir karin % 30’undan hangisi yiksek ise asgari s6z konusu tutarin nakit olarak
dagitiimasinin Genel Kurula teklif edilmesi kér dagitim politikas: olarak benimsenmistir.

- Nakit kar pay1 dagitimi, en gec kar dagitim kararinin alindigi genel kurul toplant: tarihini
izleyen ikinci ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar pay: dagitim: ise yasal
izinleri takiben gerceklestirilir.

Pay sahipleri icin genel kurul karari ile belirlenen nakit kar pay: 6denmedikce yonetim kurulu
uyelerine, Sirket calisanlarina kar pay: 6demesi yapilmaz.

IX. DIGER HUSUSLAR VE ACIKLAMALAR :

- Sirketin 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla ayrintili portfoy ve net aktif deger tablosu asagida
yer almaktadr.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A S.
PORTFOY DEGER TABLOSU

Menkul Kiymetin Turd Thrager Kurum

A.HISSE SENEDI
fletigim

TURK TELEKOM
Gida icki ve Tutin

BIMA.S.
Kimya,Petrol,Kaucuk ve Plastik

PETKIM

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

Metal Ana Sanayi
KARDEMIR DEMIR GELIK
Metal Esya,Makine ve Gereg
ARCELIK A.S.
Ulastirma ve Depolama
TURK HAVA YOLLARI
Bankalar
AKBANK T.A.S
GARANTI BANKASI
Yapi ve Kredi Bankasi
Holding ve Yatirim Sirketleri
KOG HOLDING
SABANCI HOLDING
SISECAM
GRUP TOPLAMI
B.BORCLANMA SENETLERI
OZEL SEKTOR TAHVIL
GARANTI FAKTORING
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
ARGELIK A.S.
ARGELIK A.S.
AYGAZ A.S.
BOLU GIMENTO SANAYIi A.S.
GARANTI BANKASI
MIGROS TICARET A.S.
OPET PETROLCULUK A.S.
HALK BANKASI

TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
YDA INSAAT A.S.
Yap! ve Kredi Bankas!

GRUP TOPLAMI

E.KATILMA BELGESI

GRUP TOPLAMI

H.TERS REPO
T.C.
T.C.
T.C.
T.C.

GRUP TOPLAMI

J.VADELI MEVDUAT

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

GRUP TOPLAMI
K.BORSA PARA PIYASASI

GRUP TOPLAMI
M.TEMINAT ISLEMLERT

GRUP TOPLAMI

PORTFOY DEGERT TOPLAMI
HAZIR DEGERLER (+)
ALACAKLAR (+)

DIGER AKTIFLER (+)
BORGLAR ()

TOPLAM DEGER

TOPLAM DEGER/PAY SAYISI

VOB SOZLESMELERT
Uzun
Uzun
Kisa

30/06/2021

Faiz Nominal
Vade Kiymet Tanimi Odeme | Deger/Kontrat

Sayisi Savyist
TTKOM 390,301.00
BIMAS 44,512.00
PETKM 149.00
TUPRS 27,129.00
KRDMD 279.00
ARCLK 125.00
THYAO 207,488.00
AKBNK 858,204.00
GARAN 558,982.00
YKBNK 2,093,356.00
KCHOL 244,198.00
SAHOL 300,059.00
SISE 344,010.00
5,068,792.00
01.09.2021 ' TRFGRFA92110 0 1,950,000.00
02.07.2021 | TRFVKFB72130 12 2,000,000.00
27.04.2023 ' TRSARCL42313 3 1,100,000.00
16.07.2021 |TRSARCL72112 3 4,500,000.00
04.08.2021 TRSAYGZ82118 3 1,800,000.00
05.07.2021 | TRSBOLU72119 3 5,000,000.00
14.02.2030 |TRSGRAN23013 3 10,500,000.00
20.12.2021 TRSMGTIA2118 3 1,020,000.00
17.02.2023 |TRSOPAS22319 3 1,030,000.00
22.10.2027 ' TRSTHALE2716 1 1,000,000.00
20.01.2023 ' TRSTPRS12313 3 6,700,000.00
03.02.2023 | TRSTPRS22312 3 5,000,000.00
06.09.2027 ' TRSVKFB92719 3 600,000.00
16.03.2022 |TRSYDAT32212 3 2,500,000.00
20.06.2029 ' TRSYKBK62914 3 5,000,000.00
49,700,000.00
1B 416,994.00
1P 414,527.00
IKL 340,487.00
IKP 760,660.00
1PJ 317,510.00
1Sz 5,000,000.00
ITP 378,090.00
TI1 6,513.00
TMG 71,050,719.00
78,685,500.00
01.07.2021 | TRT140126T11 25,013,013.70
01.07.2021 | TRT140126T11 25,013,013.70
01.07.2021 ' TRT110827T16 16,008,328.77
01.07.2021 TRT110226T13 25,013,013.70
91,047,369.87
29.07.2021 | TRY Mevduat 6,117,690.41
6,117,690.41
07.07.2021 10,158,630.14
30.07.2021 10,237,945.21
01.07.2021 85,045.29

20,481,620.64

Teminat 8,943,536.54
8,943,536.54
31.08.2021 |F_USDTRY0821 (LONG) 350.00

30.08.2021 |F_XAUTRYM0821 (LONG)

31.08.2021 |F_XU0300821 (SHORT) -600.00

14,000.00| 517.06524 513.19

Birim Alls | Giinliik .
Fiyati Birim Deger jloplamibey=y
7.112453/6.64 2,591,598.64
65.84767/62.15 2,766,420.80

5.67/5.23 779.27

103.16469 94.75 2,570,472.75

6.73227 6.67 1,860.93

33.894058 29.8 3,725.00

13.835512/13.37 2,774,114.56

5.42425/5.28 4,531,317.12
8.305499/8.3 4,639,550.60
2.248534|2.16 4,521,648.96

18.19115818.33 4,476,149.34
9.309947 8.89 2,667,524.51

8.08943 7.64 2,628,236.40
34,173,398.88

93.383/96.88205 1,889,199.98
100/105.315752 2,106,315.04
100/103.529025 1,138,819.27
102.754/103.984353 4,679,295.87
102.164/103.171523 1,857,087.41
103.758/104.949537 5,247,476.85
100/105.696666 11,098,149.93
100.281/101.190219 1,032,140.23
100/102.350416 1,054,209.29
100.502106.581494 1,065,814.94
100/103.944131 6,964,256.75
100/103.19998 5,159,999.02
100.64/101.329528 607,977.17
100.426/102.481149 2,562,028.74
104.064107.777933 5,388,896.66
51,851,667.13

0/1.055971 440,333.57
0/1.041193 431,602.61
01.242182 422,946.82
0/1.180893 898,258.07
02.807058 891,268.99
1.319301/1.532912 7,664,560.00
0/1.173084 443,531.33
21.667379 319.36191 2,080,004.12
0/0.149597 10,628,974.41
23,901,479.92

193.76608 193.866945 25,013,013.70

193.76608 193.866945 25,013,013.70

77.231781|77.271984 16,008,328.77

80.180258/80.221996 25,013,013.70
91,047,369.86

100/101.09096 6,184,431.96
6,184,431.96

100/101.267041 10,126,704.07
100/100.839624 10,083,962.40
100/100.053288 85,045.29
20,295,711.76

11 8,943,536.54
8,943,536.54

236,397,596.06

17,542.98

81,914.87

515,747.83

1,354,266.19

235,658,535.55

1.467370

9.0167 8.9893 3,146,255.00
7,184,660.00

1502.585/1500.25 -9,001,500.00

Grup
(%)

7.58%

8.10%

0.00%
7.52%

0.01%

0.01%

8.12%

13.26%
13.58%
13.23%

13.10%
7.81%
7.69%

3.64%
4.06%
2.20%
9.02%
3.58%
10.12%
21.40%
1.99%
2.03%
2.06%
13.43%
9.95%

1.17%
4.94%
10.39%

1.84%
1.81%
1.77%
3.76%
3.73%
32.07%
1.86%
8.70%
44.47%

27.47%
27.47%
17.58%
27.47%

100.00%

49.90%
49.69%
0.42%

100.00%

0.00%
0.00%
0.00%

FT.D.
(%)

1.1

1.18

1.92,
1.97,
1.92,

1.9
1.13
1.12

14.5|

0.8
0.89
0.48
1.99
0.79
2.23
4.71
0.44
0.45
0.45
2.96
2.19

0.26
1.09
2.29

22

0.19
0.18
0.18
0.38
0.38
3.25
0.19
0.88
4.51
10.14|

10.61
10.61]
6.79
10.61]
38.64|

2.62
2.62

4.3
4.28
0.04

8.61

3.8
3.8

1.34
3.05
-3.82
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